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1 54 U 1 1fa U Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
Draghiho slova rozhybali kapitalovy trh oty 7 orodeiiho obehodného dia

Minuly tyzdeit zacal prazdninovou naladou, kedze v USA bol v pondelok

Labor Day. Na akciovych trhoch sme sa preto nedockali vyraznych pohybov, Index BODY yyy, %ZMenaza
no nabity ekonomicky kalendar po zvy3ok celého minulého tyzdia sa postaral | Spolocnost  Mena tyzden  rok
oprilev volatility na kapitélové trhy. V pondelok sme sa viak dozvedeli = gp_gax
¢inskeho manufaktarneho PMI, ktoré od augusta klesa. Jeho pondelkové

vysledky st uz na hranici 50 bodov, pri¢om pokles pod tito hranicu indikuje = ER-PX BoDy 9971 1.7 5.0
spomalovanie ekonomickej aktivity. Dobrymi vysledkami sa neméze CEZ Czk 6297 28 406
pochvalit ani stary kontinent. PMI z hlavnych krajin eurozény nedosiahli ~Komercnib. czk 48900 -0.2  17.9
ocakévania analytikov. To povzbudilo najmi 10-roéné bondy periférnych =~ Unipetrol  czx 1255 04  -27.4

BODY 206.8 0.3 3.3

krajin eurozény. Pokles ich vynosov bol spésobeny faktom, ze Draghi NWR czK 22 -30.6 907
s vel'kou pravdepodobnost'ou oznami dodato¢né kroky na ozivenie ekonomik EIE;AVI\ZIGZO BODY Zigé'g 2; i:g
spolo&ného bloku. V utorok index volatility VIX otestoval 200-diiovy kizavy PLN : : :
- . . . o PEKAO PLN 1910 61 17.2
priemer, no nemal dostatok sily na jeho prerazenie. Trhy totiz vyckavali na
vysledky kluového =zasadnutia ECB, kde bolo kazdym zverejnenim PKN Orlen  PLN 4.7 32 9
ysiedey ’ 4 PKO BP PLN 403 53 146

ckonomickych dat z Eurépy zrejmé, Ze dodatoéné stimuly st nevyhnutné. 700 oot qac0 0,0 Y
Inflacia sa nachddza vyrazne pod cielom FEurdpskej centralnej banky MOL HUF 122000 3.4 -24.4
apriemyselna produkcia naprie¢ europskou dvadsat osmiCkou vykazuje | mielekom  HUF 3810 33 229
znamky oslabenia, pricom Franclizsko (druhd najvdcsia ekonomika EU) = qrp HUF 44250 69 3.9
vykazuje stagnaciu priemyselného sektora uz takmer tri a pol mesiaca. = Rjchter HUF 40200 423 9.1
Kralovsky menovy par je ovplyvneny jastrabim spravanim Fedu a naopak, aAu-ATX Boby 23583 25 58
holubi¢imi chutkami Maria Draghiho. EURUSD sa pred zasadnutim ECB = Erste Bank EUr 208 62 -17.1
obchodoval na 1.3118, kde sme ho mohli naposledy vidiet' pred Strnastimi = Omv AG EUR 292 -0.7 -18.4

mesiacmi. Tieto silné urovne USD méd na svedomi utesiiovanie menovej = Raiffeisen  EUR 21.2 87 -157
politiky americkym Fedom a jej uvolfiovanie na starom kontinente. Vymenny | Telekom AU EUR 71 01 251
kurz sa vyraznejSie odrazil na zltom kove. Zlato podlahlo 200-diiovému @ DE-DAX  BoDY 9747.0 29 184
klzavému priemeru a Vv utorok uzatvorilo na hladine 1265.04 USD/unca. | E.ON EUR 144 41 189
Investori zacali prihliadat’ na predrazujici sa nakup zlata vzhl'adom na jeho = Siemens EUR 984 32 163
kotaciu v USD. Vyraznymi pohybmi sa mdzu pochvalit’ aj ropné benchmarky = Allianz EUR 1332 26 200
(WTI, Brent). Oba klesli v utorkovom obchodovani o priblizne 3 %. Moze za = FRA-CAC40 BODY 44865 2.4 12.0
to aj vyvoj uz spomenutého vymenného kurzu EURUSD, ale v ich pripade TO@ISA — EUR 514 24 220
najmi klesajuci dopyt vzhladom na klesajuci priemyselna produkciu cez ~BNP Paribas EUR 541 52 108
USA, Eurépu az po Cinu. Druhym dévodom je rastica ponuka tejto komodity, =~ Sanofi-Avent. EUR 854 28 173
ato z Ruska, kedZe tento sektor ruskej ekonomiky nebol sankciami zatial :OLl' DAEXh BODY 4;1)'; (1)'3 ;g'g
postihnuty. Vyrazné pohyby na kapitalovy trh prinieslo, samozrejme, dlho Uo}lla ULCV 32 32'5 2'7 14'2
ocakavané zasadnutie ECB. Mario Draghi bol niteny, prihliadnuc na vyvoj orever : : :
P , ., . . - BE -BEL20 BODY 3220.2 09 18.6
inflacie, manufakturneho a servisného PMI a celkovo ekonomickej aktivity
EU. pristinit k akti Krokomm. Prv " 1 bolo znivenio vietkveh | COF Suez  EUR 197 49 182
, pristipit’ k aktivnym krokom. Prvym prekvapenim bolo zniZenie vSetkych | o "\ EUR 871 30 206

troch z_akl’adEyCh sadzieb adalsu? nasledovali pri Jehowerejave, v kt’orom RO-BET  BODY 71249 03 237
vysvetlil d’alsie kroky ECB. Centrdlna banka sa bude snaZit' ozdravit’ savahu  ppp RON 88 21 41
bank cez ndkupy ABS, ktoré zac¢ni v oktobri. Forexovi obchodnici | patrom RON 05 =27 104
nepotrebovali viac a spoloéni menu stiahli pod psychologicki hladinu 1.3 | gg.soFix sopy 5567 1.3 236

EURUSD. Euro stracalo aj s GBP, JPY anajva¢smi s AUD, kde doznievali | cg sace  son 43 00 6.3
este vysledky pozitivneho Stvrtro¢ného a roéného HDP. Pozorne sledovanymi | chimimport Bon 21 74 763
boli aj vysledky piatkového HDP eurozony, ktoré vyslo podla konsenzu aj  s|-SBITOP Boby 8053 -1.7 29.1
americké vysledky trhu prace. Data z amerického trhu prace vykazali vyrazne @ Krka EUR 641 02 243
horsie vysledky ako sa ocakavalo, ¢o vyrazne zahybalo zlatom. Na kratko  Petrol EUR 2950 -1.0 36.9

pridalo viac ako 11 USD a vyskoc¢ilo na 1273.38 USD/unca. Tieto urovne si A HR-CROBEX Boby 18420 -05 0.4
nepodrzalo zisk ku koncu piatkového obchodovania odovzdalo trhu spét’ za ¢o  Dom hold. HRK ~ 219.0 0.9 37.0

mohlo, pravdepodobne, pozitivne revidovanie dat z minulého tyzdna. INA-I. nafte HRK 3966.1 -05 -6.7
Spomedzi eurdpskych korporatnych akcii nas po tyZdni zaujala franctizska | TR-ISEN.30 BoDY 101197.6 26  24.2
spolo¢nost GDF Suez, ktorej akcie si za uplynuly tyzden polepsili o viac ako | Akbank TRY 84 19 232
3 % potom, &o bolo oznamené zadatie tazby zemného plynu v Stublachu vo | IS Bankasi TRy 58 36 214

Velkej Britanii. Uvedenim tazobného zariadenia do plnej prevadzky sa
dosiahne vicsia istota dodavaného plynu pre Velka Britaniu. Z nemeckych
spolo¢nosti nas zaujal Bayer AG. Tato spolo¢nost’ uzatvorila dohodu VYPRACOVAL
s americkou Boston Scientific Corporation, ktora tym doplfia ponuku

zdravotnickych systémov na podporu cievnych ochoreni, ¢o povzbudilo cenu Ing. Luka§ Loci

akcii spolo¢nosti Bayer AG. Analytik

V tomto tyzdni nas Cakaji tieto makrodata: priemyselna produkcia vo Velkej CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.s.
Britanii a po€et otvorenych pracovnych miest v USA; v stredu to bude UL, 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

zasadnutie novozélandskej centralnej banky a stavy zasob ropy v Cushingu;
vo S§tvrtok sa dozvieme vysledky z australskeho trhu prace, cinske CPI
a pociatoéné ziadosti v nezamestnanosti v USA; v zavere tyzdha sa zverejni
¢inska a japonska priemyselna produkcia a maloobchodné trzby v USA.
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